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A Merrill Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliérios (“Merrill Lynch CTVM”, ou
“Corretora”), em atencdo ao disposto no artigo 6° da Instrucdo n® 387 da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM?”), de 28 de abril de 2003, e eventuais alteracfes posteriores (“Instrucéo
CVM n° 387), e as demais normas expedidas pela Bolsa de Mercadorias & Futuros (“BM&F”)
e pela Bolsa de Valores de So Paulo (“BOVESPA” e, em conjunto, “as Bolsas”) define através
deste documento suas regras e parametros relativos ao recebimento, registro, procedimentos de
recusa, prazo de validade, prioridade, execucgdo, distribuicdo e cancelamento de ordens de
operacdes recebidas de seus clientes e 0s procedimentos relativos a liquidacdo das operacdes e
custddia de titulos.

1. CADASTRO

O cliente, antes de iniciar suas opera¢des com a Merrill Lynch CTVM, devera fornecer todas as
informacdes cadastrais solicitadas, mediante o preenchimento e assinatura da Ficha Cadastral e
do Contrato para Realizacdo de Operacbes nos Mercados a Vista, a Termo, de Futuros e de
Opcdes, fazendo inclusive a entrega de cdpias de documentos comprobatorios, conforme
legislacdo em vigor.

Uma vez efetivado o cadastro, o cliente deverd, ainda, informar & Corretora, no prazo de 10
(dez) dias Uteis, quaisquer alteracfes que vierem a ocorrer nos seus dados cadastrais.

2. REGRAS QUANTO AO RECEBIMENTO DE ORDENS

Para efeito destas regras e parametros e da Instrucdo CVM n° 387, entende-se por “Ordem” o
ato mediante o qual o cliente determina a Merrill Lynch CTVM que compre, venda, alugue ou
de outra forma disponha dos ativos ou direitos, ou registre operacdo em Seu nome e nas
condigdes que especificar.

2.1. Tipos de Ordens Aceitos

A Merrill Lynch CTVM, a seu critério, aceitara para execu¢do os tipos de Ordens abaixo
identificados, desde que o cliente ordenante atenda as demais condicdes estabelecidas neste
documento.

a) Ordem a Mercado — aplica-se a ambas as Bolsas - é aquela que especifica somente a
quantidade e as caracteristicas dos ativos ou direitos a serem comprados ou vendidos,
devendo ser executada a partir do momento em que for recebida pela Corretora.

b) Ordem Casada — aplica-se a ambas as Bolsas - é aquela cuja execucao esté vinculada a
execucdo de outra Ordem do cliente, com ou sem limite de preco.
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c)

d)

9)

h)

Ordem Administrada — aplica-se a ambas as Bolsas - é aquela que especifica somente a
quantidade e as caracteristicas dos ativos ou direitos a serem comprados ou vendidos,
ficando a execucdo a critério da Corretora. Os clientes institucionais poderdo utilizar esse
tipo de Ordem, somente na BOVESPA, para executar operacdes do tipo “Basket”. A
operacédo de “Basket” envolve a compra ou venda de um conjunto de valores mobiliérios
em determinada quantidade e/ou preco, objetivando em muitos casos replicar total ou
parcialmente um indice de agBes, nacional ou estrangeiro. A “Basket” somente serd
enviada para execu¢do na sua totalidade, contendo todos os ativos que a compdem.

Ordem Limitada — aplica-se a ambas as Bolsas - é aquela que deve ser executada
somente a preco igual ou melhor do que o especificado pelo cliente. Os clientes
institucionais poderdo utilizar esse tipo de Ordem, somente na BOVESPA, para executar
operacOes do tipo “Roteamento”. A operagdo do tipo “Roteamento” é realizada a partir
de terminais eletrbnicos, conexdes e/ou sistemas disponibilizados por empresas do
conglomerado econdmico/financeiro Merrill Lynch (“Sistema de Roteamento™), onde 0s
referidos clientes registram Ordens por intermédio de conexdes automatizadas
disponibilizadas pela BOVESPA ao seu sistema de negociacgdo MEGA BOLSA. As
Ordens por Roteamento serdo qualificadas como “escritas”.

Ordem de Financiamento — aplica-se somente a BOVESPA - é aquela constituida por
uma Ordem de compra ou venda de um ativo ou direito em um mercado administrado
pela BOVESPA, e outra concomitante de venda ou compra do mesmo ativo ou direito,
no mesmo ou em outro mercado também administrado pela BOVESPA.

Ordem Stop — aplica-se a ambas as Bolsas - é aquela que especifica o pre¢o do ativo ou
direito a partir do qual a Ordem deve ser executada.

Ordem Monitorada — aplica-se somente a BM&F - é aquela em que o cliente, em tempo
real, decide e determina a Corretora as condigdes de execucao.

Ordem Discricionaria — aplica-se a ambas as Bolsas - é aquela dada por pessoa fisica ou
juridica que administra carteira de titulos e valores mobiliarios ou por quem representa
mais de um cliente, cabendo ao ordenante estabelecer as condigdes em que a Ordem
deve ser executada. ApOs sua execucdo, o ordenante indicara o(s) nome(s) do(s)
comitente(s) a ser(em) especificado(s), a quantidade de ativos ou direitos a ser atribuida
a cada um deles e o respectivo preco.

As Ordens discricionarias serdo sempre conjugadas com outro tipo de Ordem (ex: a mercado,
casada, administrada, limitada, de financiamento, “stop” ou monitorada.).

Caso o cliente ndo especifique o tipo de Ordem relativo a operagdo que deseja executar, a
Merrill Lynch CTVM podera escolher o tipo de Ordem que melhor atenda as instrucdes
recebidas.
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2.2. Quanto aos Mercados

A Corretora podera acatar, a seu exclusivo critério, Ordens de seus clientes para opera¢des nos
mercados: a vista, a termo, de opcdes, futuros e de renda fixa.

2.3. Quanto as Formas Aceitas de Transmissdo de Ordem

A Merrill Lynch CTVM acatara Ordens transmitidas tanto verbalmente como por escrito. Caso a
opcao do cliente seja transmitir ordens exclusivamente por escrito, 0 mesmo deve se manifestar
de forma expressa através de correspondéncia formal assinada pelo mesmo.

Serdo consideradas Ordens escritas as Ordens transmitidas por carta, fac-simile,
eletronicamente, inclusive através do Sistema de Roteamento, e por quaisquer outros meios em
que seja possivel evidenciar seu recebimento, a identificacdo do remetente e desde que
assegurada a sua autenticidade e integridade, constando, conforme o caso, assinatura, nimero da
linha ou aparelho transmissor e a hora em que a mensagem foi enviada e recebida.

Em caso de interrupcdo do sistema eletrénico de comunicacdo da Corretora, por motivo
operacional ou de forca maior, as Ordens poderdo ser emitidas/transmitidas pelo cliente
diretamente a(s) mesa(s) de operacbes da Corretora, por meio do telefone n°: (55-11) 2188-
4177.

As Ordens serdo recebidas durante os horarios de funcionamento dos mercados administrados
pelas Bolsas. Entretanto, quando forem recebidas fora deste horario, as Ordens terdo validade
somente para a sessao de negociagao seguinte.

2.4. Quanto as Pessoas Autorizadas a Transmitir Ordens

A Merrill Lynch CTVM acatara Ordens de clientes emitidas/transmitidas por terceiros, desde
que devidamente autorizados e identificados na ficha cadastral, ou em caso de procurador,
mediante sua identificacdo como procurador constituido pelo cliente e entrega de copia da
respectiva procuracdo com firma reconhecida por cartorio, que sera arquivada juntamente com a
ficha cadastral. Caberd, ainda, ao cliente, informar a Corretora sobre eventual revogacdo do
mandato.

2.5. Recusas e Restri¢des das Ordens
A Merrill Lynch CTVM, a seu exclusivo critério, podera recusar Ordens de seus clientes, no
todo ou em parte, mediante comunicacgdo imediata ao cliente, ndo sendo obrigada a revelar as

razoes da recusa.

Né&o serdo também acatadas pela Merrill Lynch CTVM as Ordens de operacfes de clientes que
se encontrem, por qualquer motivo, impedidos de operar no mercado de valores mobiliarios.
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Quando a Ordem for emitida/transmitida por escrito, nos casos em que o cliente tiver optado
exclusivamente por esta forma de transmissdo, a Merrill Lynch CTVM formalizara a eventual
recusa também por escrito.

A Merrill Lynch CTVM, a seu exclusivo critério, podera condicionar a aceitacdo das Ordens ao
cumprimento das seguintes exigéncias:

a) prévio depoésito dos titulos a serem vendidos ou, no caso da compra ou quaisquer
movimentacBes que gerem obrigacBes, prévio deposito do valor correspondente a
operacao;

b) no caso de langcamentos de opcdes a descoberto, a Merrill Lynch CTVM acatara Ordens

mediante o prévio deposito de titulos ou de garantias, na Cia. Brasileira de Liquidacao e
Custddia — CBLC ou na BM&F, por intermédio desta Corretora, desde que aceitas como
garantia, também pela CBLC ou pela BM&F, ou depdsito de numerario em montante
julgado necessario;

C) depdsitos adicionais de garantias, a qualquer tempo, nas operacdes realizadas nos
mercados de liquidacéo futura.

A Corretora estabelecera, a seu exclusivo critério, limites operacionais para cada cliente, que
visem a limitar riscos em decorréncia da variacdo de cotacdo e condicBGes excepcionais de
mercado, podendo recusar-se total ou parcialmente a receber/executar as operacdes solicitadas,
mediante comunicacao imediata ao cliente.

Ainda que atendidas as exigéncias acima, a Corretora poderad recusar-se a receber qualquer
Ordem, a seu exclusivo critério, sempre que verificar a pratica de atos ilicitos ou a existéncia de
irregularidades, notadamente voltadas a criacdo de condicdes artificiais de preco, oferta ou
demanda no mercado, manipulacdo de precos, operacdes fraudulentas, uso de praticas nédo
equitativas e/ou incapacidade financeira do cliente.

3. REGRAS QUANTO AO REGISTRO DAS ORDENS DE OPERA(;OES

3.1. Registro da Ordem

No momento em que for recebida, a Corretora registrara, em sistema informatizado, cada Ordem
que lhe seja transmitida, atribuindo a cada uma das Ordens um ndmero sequencial de controle,
data de emisséo e horario de recebimento.

As Ordens enviadas através do Sistema de Roteamento serdo consideradas como recebidas e
registradas, apds (i) a sua liberacdo pelo cliente, através do referido sistema, (ii) efetiva recepcao

pelo Sistema Mega Bolsa da BOVESPA e (iii) retorno da confirmacéo do aceite.

3.2. Formalizacéao do Registro (Controle)
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A formalizacdo do registro das Ordens demonstrara as seguintes informacdes:

a) nome e/ou codigo de identificacdo cadastral do cliente junto a Merrill Lynch CTVM;

b) data, horario e nimero que identifique a seriacdo cronoldgica de recebimento;

C) objeto da Ordem: caracteristicas e quantidades dos valores mobilidrios a serem
negociados;

d) natureza da operacao: compra ou venda e tipo de mercado (a vista, a termo, de opcdes,
futuro e quando se tratar de operacdes realizadas na BM&F, repasse ou operacdes de
participantes com liquidacao direta (PLDs));

e) tipo de Ordem: a mercado, casada, administrada, discricionaria, limitada, financiamento,
“stop” ou monitorada;

f) prazo de validade da Ordem;
9) nome da pessoa que transmitiu a Ordem, nos casos de clientes pessoa juridica ou cuja
carteira seja administrada por terceiros, ou ainda, na hipotese de representante ou

procurador do cliente autorizado a transmitir Ordens em seu nome; e

h) identificacdo do operador de pregdo (codigo alfa) e de Mesa (nome), se aplicavel, ou da
Corretora executante.

4. REGRAS QUANTO AO PRAZO DE VALIDADE DAS ORDENS DE
OPERACOES

A Merrill Lynch CTVM acatara Ordens de operacGes validas somente para o dia em que forem
transmitidas.

5. REGRAS QUANTO A EXECUCAO DAS ORDENS DE OPERACOES

Execugdo de Ordem é o ato pelo qual a Corretora cumpre a Ordem emitida/transmitida pelo
cliente por intermédio da realizagdo ou do registro de operacdo realizada nos respectivos
mercados.

5.1. Execucéo

A exclusivo critério da Merrill Lynch CTVM, as Ordens poderdo ser agrupadas por tipo de
mercado e titulo ou caracteristicas especificas do contrato quando da sua execucao.
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Exceto em relacdo as Ordens enviadas através do Sistema de Roteamento, a Ordem transmitida
pelo cliente a Merrill Lynch CTVM podera ser executada por outra instituicdo ou, nos casos de
operacoes realizadas na BM&F, ter o repasse da respectiva operagao para outra instituicdo com
a qual a Merrill Lynch CTVM mantém contrato de repasse de operacoes.

As Ordens executadas por PLDs, se aplicavel, deverao ser identificadas no cartdo de negociacao
da BM&F, como de Carteira Propria ou de Fundos sob sua administragdo, no momento da
respectiva execugao.

Em caso de interrupcdo do sistema de negociacdo da Corretora ou das Bolsas, por motivo
operacional, caso fortuito ou de forca maior, as operagdes, se possivel, serdo executadas por
intermédio de outro sistema de negociacao disponibilizado pelas Bolsas.

5.2. Confirmagéo de Execucgéo pela Merrill Lynch CTVM

Em tempo habil, para permitir o adequado controle do cliente, a Merrill Lynch CTVM
confirmard ao cliente a execucdo das Ordens de operacBGes e as condi¢cbes em que foram
executadas, verbalmente ou por outro meio pelo qual seja possivel comprovar a emissao e o
recebimento da mensagem.

A confirmacdo da execucdo da Ordem de operagdes se dara mediante a emissdo de Nota de
Corretagem a ser encaminhada ao cliente, conforme acordado entre a Corretora e o cliente.

5.3. Confirmacao de Execucéo pelas Bolsas
O cliente recebera no endereco informado em sua ficha cadastral, o “Aviso de Negociacdo de
Acgdes — ANA”, emitido pela BOVESPA efou o “Extrato de Negocia¢bes”, emitido

mensalmente pela BM&F, demonstrando os negocios realizados e a posi¢do em aberto em nome
do respectivo cliente.

6. REGRAS QUANTO A DISTRIBUICAO DE NEGOCIOS

Distribuicdo é o ato pelo qual a Corretora atribuird a seus clientes, no todo ou em parte, as
operacdes por ela realizadas ou registradas nos diversos mercados.

A Merrill Lynch CTVM orientara a distribuicdo dos negdcios realizados por tipo de mercado,
valor mobiliario/contrato e por lote padrao/fracionario, obedecidos os critérios listados no item 7
abaixo.

7. REGRAS QUANTO A PRIORIDADE NA DISTRIBUICAO

Na distribuicdo dos negdcios realizados para o atendimento das Ordens recebidas, serdo
obedecidos os seguintes critérios:
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a) somente as Ordens que sejam passiveis de execu¢do no momento da efetivacdo de um
negacio concorrerdo em sua distribuicao;

b) as Ordens de pessoas ndo vinculadas a Merrill Lynch CTVM terdo prioridades na
distribuicdo dos negdcios em relagdo as Ordens de pessoas a ela vinculadas;

C) as Ordens administradas, de financiamento, monitoradas, casadas e “stop” nao
concorrem entre si nem com as demais, pois 0s negocios foram realizados
exclusivamente para atendé-las;

C) observados os critérios mencionados nos paragrafos anteriores, a seriagdo cronoldgica do
recebimento das Ordens determinard a prioridade para o atendimento de ordens emitidas
por conta de clientes da mesma categoria, exceto no caso de ordem monitorada, em que
o cliente podera interferir, via telefone, no seu fechamento

e) as Ordens limitadas enviadas através do Sistema de Roteamento ndo concorrerdo com
outros tipos de Ordem em relagdo a prioridade de execucdo, visto que sdo diretamente
direcionadas pelo cliente ao sistema Mega Bolsa da BOVESPA, sem interferéncia da
Merrill Lynch CTVM.

8. REGRAS QUANTO AO CANCELAMENTO DAS ORDENS

Toda e qualquer Ordem, enquanto ndo executada, podera ser cancelada:

a) pela pessoa que a tiver emitido, ou por outra, por ela expressamente autorizada na ficha
cadastral, ou procuracdo, conforme item 2.4 acima.

O cancelamento das Ordens enviadas através do Sistema de Roteamento somente sera
considerado aceito apos a sua efetiva recep¢do pelo Sistema Mega Bolsa da BOVESPA, e desde
que o correspondente negdcio ainda nédo tenha sido realizado.

b) por iniciativa da Merrill Lynch CTVM:

Q) quando a operacdo ou as circunstancias ou os dados disponiveis apontarem risco
de inadimpléncia do cliente;

(i)  quando contrariar as normas operacionais do mercado de valores mobiliarios,
caso em que a Merrill Lynch CTVM devera comunicar ao cliente.

A Ordem sera cancelada, enquanto ainda ndo executada, e, se for o caso, substituida por uma
nova Ordem quando o cliente decidir modificar a Ordem registrada.

A Ordem cancelada serd mantida em arquivo sequencial, juntamente com as demais Ordens
emitidas.
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A Ordem néo executada no prazo pré-estabelecido pelo cliente sera automaticamente cancelada
pela Corretora ao final do dia do seu recebimento.

Quando o cliente escolher a forma de transmissdo das Ordens exclusivamente por escrito,
conforme definido no item 2.3, a Merrill Lynch CTVM somente aceitard seu cancelamento se
também for comunicado por escrito.

9. REGRAS QUANTO A LIQUIDACAO DAS OPERACOES

A Corretora manterd, em nome do cliente, conta corrente ndo movimentavel por cheque,
destinada ao registro de suas operac@es e dos débitos e creditos realizados em seu nome.

O cliente obriga-se a pagar com seus proprios recursos a Corretora, pelos meios que forem
colocados a sua disposicdo, os débitos decorrentes da execucdo de Ordens de operacdes
realizadas por sua conta e ordem, bem como as despesas relacionadas as operacdes.

Os recursos financeiros enviados pelo cliente a Corretora, via bancos, somente serdo
considerados liberados para aplicacdo apés a confirmacdo, por parte da Corretora, de sua efetiva
disponibilidade.

Caso existam débitos pendentes em nome do cliente, a Corretora esta autorizada a liquidar, em
bolsa ou em cadmaras de compensacdo e liquidacao, os contratos, direitos e ativos, adquiridos por
sua conta e ordem, bem como a executar bens e direitos dados em garantia de suas operacdes ou
que estejam em poder da Corretora, aplicando o produto da venda no pagamento dos débitos
pendentes, independentemente de notificacdo judicial ou extrajudicial. Se ainda persistirem
débitos de liquidacdo, a Corretora podera tomar as medidas judiciais que julgar necessarias.

10. CUSTODIA DE VALORES MOBILIARIOS

O cliente, antes de iniciar suas operacdes na BOVESPA e para utilizar os servigos de liquidacéo
e custddia da Corretora, adere aos termos do Contrato de Prestacdo de Servigos de Custodia
Fungivel de Ativos da CBLC, firmado por esta Corretora, outorgando a CBLC poderes para, na
qualidade de proprietario fiduciario, transferir para seu nome, nas companhias emitentes, 0s
ativos de sua propriedade.

Os servicos objeto do mencionado contrato compreendem a guarda de ativos, a atualizacédo, o
recebimento de dividendos, bonifica¢Ges, juros, rendimentos, exercicio de direitos em geral e
outras atividades relacionadas com os servicos de custddia de ativos.

O ingresso de recursos oriundos de direitos relacionados aos titulos depositados na custddia ou
em garantia na BM&F seréo creditados na conta corrente do cliente, na Corretora, e 0s ativos
recebidos serdo depositados em sua conta de custodia, na CBLC.
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O exercicio de direito de subscricdo de ativos somente sera realizado pela Corretora mediante
autorizacdo do cliente, e prévio deposito do numerario correspondente.

O cliente receberd no endereco indicado a Corretora extratos mensais, emitidos pela CBLC e
BM&F, contendo a relacdo dos ativos depositados e demais movimentagdes ocorridas em seu
nome.

A conta de custddia, aberta pela Corretora na CBLC, serd movimentada exclusivamente por esta
Corretora.

11. ESPECIFICACAO DOS NEGOCIOS NA BM&F

A especificacdo dos negdcios executados pela Corretora, ou através de repasse, nos mercados
administrados pela BM&F, em atendimento as Ordens de clientes, sera realizada nos seguintes
horarios:

a) operacao realizada até as 11:30:59 horas: especificar até as 12:30:00 horas;

b) operacdo realizada entre as 11:31:00 horas e as 13:00:59 horas: especificar até as
14:00:00 horas;

C) operacdo realizada entre as 13:01:00 horas e as 15:30:59 horas: especificar até as
16:30:00 horas;

d) operacdo realizada entre as 15:31:00 horas e as 17:00:59 horas: especificar até as
18:00:00 horas; e

e) apos as 17:01:00 horas: especificar até as 19:30:00 horas.

As operacdes decorrentes de Ordens emitidas por PLDs, por investidores institucionais, por
investidores estrangeiros, por pessoas juridicas financeiras e por administradores de carteiras ou
de fundos de investimento poderéo ser especificados para o cliente final até as 19:30:00 horas do
préprio dia da execugéo.

O disposto acima ndo abrange Ordens de carteira propria de instituicdes detentoras de titulos
patrimoniais de emissdo da BM&F da categoria de corretora de mercadorias, bem como das
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, que deverdo ser especificadas de
acordo com os horarios indicados nas letras “a” a “e” deste item.

12.  SISTEMA DE GRAVACAO

As conversas telefénicas do cliente mantidas com a Corretora e seus profissionais, para tratar de
quaisquer assuntos relativos as suas operacgdes, poderdo ser gravadas, podendo o contetido das
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gravagdes ser usado como prova no esclarecimento de questdes relacionadas a sua conta e suas
operacoes.

13.  DISPOSICOES GERAIS

Se a Corretora admitir, em beneficio do cliente, qualquer excecdo as regras e parametros de
atuacdo estabelecidos no presente documento, e desde que ndo represente violagdo aos padroes
de mercado estabelecidos pelas Bolsas e pela CVM, esta tolerancia sera considerada como ato
de mera liberalidade da Corretora, ndo implicando em alteracdo das demais condigcdes deste
instrumento.

A taxa de corretagem serd negociada com o cliente quando da contratagdo dos servicos da
Corretora.

A Corretora mantera todos os documentos relativos as Ordens e as operacOes realizadas, pelo
prazo e nos termos estabelecidos pela CVM.

Este documento sera disponibilizado ao cliente quando do seu cadastramento na Corretora. Uma
versdo atualizada deste documento estar4d disponivel no endereco da Internet:
www.merrilllynch-brasil.com.br. Quaisquer atualizaces no referido documento estardo a
disposicao dos clientes no mesmo endereco, dispensando esta Corretora do envio de uma nova
versdo do documento a cada um de seus clientes.

Sé&o Paulo, 30 de agosto de 2007
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