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FIDC BGN Premium

Oferta: Emissao de Cotas Seniores da 4 série do FIDC BGN Premium

Cedente:
BN

mnonensa  Banco BGN

Volume de Quotas Seniores: R$ 150.000.000,00 (6.000 quotas)

Green Shoe: R$ 30.000.000,00 (1.200 quotas)

Preco por Quota: R$ 25.000,00

Subordinacao: Minimo de 15%. A subordinacéo em 30/out/06 era de 37%
Tipo do Fundo: Fechado

Lastro da emisséao: Recebiveis performados provenientes do financiamento a servidores publicos com
estabilidade, via débito em folha de pagamento

Classificacao de Risco:

Moody’s América Latina Ltda. Aaa.br
Data do Bookbuilding: 15 de Dezembro de 2006

Data da liquidacao financeira: 18 de Dezembro de 2006
Vencimento das Cotas Seniores: 3 anos

Amortizacdo das Cotas Seniores: Amortizacdo em 24 parcelas mensais sucessivas, com primeiro vencimento no 13°
més (inclusive)

Remuneracéao teto do Bookbuilding: 107% do CDI

Publico Alvo: Investidores Qualificados

Registro das Cotas para Negociagéo: Cetip, BovespaFix e/ou SomaFix

Coordenador Lider:
N

Banco BGN S.A

B
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FIDC BGN Premium

Um dos grupos economicos mais tradicionais e conservadores do pais como cedente
Fundo com 2,5 anos de historico de performance, 3 séries emitidas e todas em fase de
amortizacao
Quotas subordinadas ndo sdo amortizadas — postergacéao de tributacéo
Cess0es ao fundo nao antecipam receita para o Banco, o que gera forte excesso de spread, que
elevou a subordinacéo de 15% (min) para 37%
Por iniciativa do BGN foram criados controles adicionais para reforcar os fundamentos de crédito
do fundo, a saber:

Criacéo do excesso de spread minimo (13%) e a sua elevacado para evento de avaliacao

Melhora da qualidade da carteira com a ampliacdo da concentragcdo maxima do ente Federal
de 25% para 35%

O rating Aaa.br reflete a sdlida carteira e as iniciativas acima, que demonstraram compromisso do

cedente e excelentes fundamentos de crédito do fundo

BN

Banco BGN S.A
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FIDC BGN Premium

Reserva de Qutros Ativos | Quotistas |

Caixa
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Convenentes Servidores
o — Puablicos
Gonsignagdo de
Desconfo em Folha

Emisséo da 42 Série para quotistas

O Fundo utiliza os valores subscritos através da emissao de quotas na compra de direitos creditérios elegiveis originados pelo Banco BGN

Empréstimos pessoais séo originados quando o BGN aprova crédito a servidores publicos elegiveis

As Convenentes® descontam diretamente os valores consignados da folha de pagamento dos servidores publicos

As Convenentes transferem os valores consignados para uma conta de coleta em nome do Banco BGN

O BGN reconcilia os valores e os transfere para uma conta em nome do Fundo junto ao Banco Ital

O Fundo mantém numa conta segregada uma Reserva de Caixa com valores equivalents a um més de fluxo de caixa

O Fundo utiliza qualquer sobra de Caixa remanescente na compra de Outros Ativos elegiveis

A Oliveira Trust, como administradora do Fundo, é civil e criminalmente responsavel pelos atos praticados em nome do Fundo

10. A KPMG audita periodicamente as demonstracdes financeiras e os controles internos do Fundo, de acordo com os requerimentos legais e documentais da operacéo

© o N hA WD

* Convenentes ou fontes pagadoras sdo definidos como os 6rgaos publicos (por exemplo, aPdiciaMilitar Estadual, o Exército, a Guarda Municipal, o Senado Federal, eas Assembléas Legislativas)
B N naqua 0BGN firma um Convénio especifico para oferecer 0 empréstimo consignado para os respectivos servidores dagud e Convenente

% Mernll Lynch
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FIDC BGN Premium

Politica de Investimento Minimo Maximo
a) Direitos Creditorios 50% 100%
b) Moeda corrente nacional 0% 50%
c¢) Titulos de emissado do Tesouro Nacional ou do Bacen 0% 50%
d) Certificados e recibos de depdsito bancario de emisséo de quaisquer 0% 50%

das Instituicbes Autorizadas (*)

e) Cédulas ou certificados de cédulas de crédito bancario que contem 0% 50%
coobrigacdo de qualquer das Instituicdes Autorizadas

f) Fundo(s) mutuo(s) de investimento de renda fixa de perfil conservador, 0% 50%
com liquidez diaria, que tenha(m) seu patrimdénio representado por

titulos ou ativos de renda fixa, pré ou poés-fixados, de emissdo ou

coobrigacdo de Pessoa que seja considerada, nos termos dos

normativos das instituicdes reguladoras, como de baixo risco de crédito

e que sejam administrados por qualquer das Instituicbes Autorizadas

A atuacdo do Fundo nos mercados de derivativos € restrita a realizacdo de operagcdes com o objetivo de

proteger posicdes detidas no mercado a vista, até o limite dessas.

(*) Instituiges autorizadas. U nibanco, Bradesco, Itad, Ital BBA, Santander, Citibank ou outras instituigdes deprimeralinha que venham a ser aprovadas
pdostitulares damaioria das Quotas Sénior, reunides en Assanmbléa Geral.

BN

Banco BGN S.A
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FIDC BGN Premium

indices Maximos indice de
Entidades de Concentracéo Concentracéo Atual
1° (maior participacao) - Ente Federal Até 35% 32,8%
20 Até 15% 13,9% (Estado PE)
3° Até 10% 8,4% (Estado GO)
40 Até 10% 8,4% (Estado RJ)

Valor em 31 de Outubro de 2006 Limite no Regulamento

Alocacgéo de Investimento Minima 92,51% No minimo 50%
Razao de Garantia 63,00% No méaximo 85%
indice de Liquidez 2,33 Igual ou superior a 1

. Valor apurado de acordo com
Reserva de Caixa R$16.927.173 express&o contida no Regulamento
Excesso de Spread 34,15% No minimo 13%
DCV 0,05% 20%
DCV30 1,39% 10%
DCV120 0,54% 3%
DCV180 0,23% 2%

B N # %Memll Lynch

Nota: Em 31 de outubro de 2006.
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FIDC BGN Premium

() 7

Concentracao
maxima

* ) +

Entidades novas mais as restritas limitadas a 40%, novas limitadas a 20%
e cada unidade restrita a 4,4%

Novas entidades individualmente estao limitadas a 3,3%

Mutuario
iInadimplente

O mutuario ndo possua contratos inadimplentes de propriedade do fundo

Prazo de vencimento

N&o sera posterior a data de encerramento do prazo de vigéncia da série

Contratos de mutuo

Contém somente Direitos Creditorios com valor nominal pré-fixado e frequiéncia de

pagamento mensal

Os recebiveis séo referentes a empréstimos consignados em folha de pagamento a funcionérios publicos

BN

Banco BGN S.A

com establilidade de emprego
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FIDC BGN Premium

Rebaixamento na classificacdo de risco inicial de qualquer Série em mais de 3 niveis

Caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% da Taxa DI do dia atil imediatamente

anterior

Caso o Fundo deixe de atender aos minimos niveis de Raz&o de Garantia e/ou indice de Liquidez

Eventos de Caso o DCV, o0 DCV30, o0 DCV120 ou o DCV180, apurado pelo Custodiante em 3 Datas de

Avaliacéo
Verificagdo consecutivas, seja superior a 20%, a 10%, a 3% ou a 2%, respectivamente

Caso o Fundo deixe de atender ao Excess de Spread minimo de 13% por 3 Datas
consecutivas ou 4 Datas de Verificacdo alternadas, durante 180 dias

Demais eventos comuns aos FIDCs de crédito consignado

Decretacéo de intervencéo, liquidacéo extrajudicial ou regime especial de administracao
temporario do BGN
Protocolo de pedido de faléncia do BGN ou de qualquer de suas sociedades controladoras diretas

ou de sua autofaléncia

Liquidacao
Antecipada Realizagcdo de qualquer Negocio Restrito sem a expressa autorizagdo prévia, por escrito, da

Administradora
Caso o BGN venha a resilir o Contrato de Cessao

Demais eventos comuns aos FIDCs de crédito consignado

@g Mernll Lynch
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FIDC BGN Premium

Queiroz Galvao SA.

v v v

— Banco BGN S A

Com mais de 10 anos de historia
Um dos maiores bancos no segmento de crédito Consignado, com
convenios em todas as esferas — Federal, Estadual, Municipal e INSS

% Mernll Lynch
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FIDC BGN Premium

Crédito pessoal para pensionistas e aposentados do INSS e funcionarios publicos com
desconto em folha de pagamento

Cartbes de Crédito

Conta Garantida

Capital de Giro

COMPROR / VENDOR

Desconto de Duplicata

Repasses do BNDES

Fianca

Produtos de Tesouraria

Produtos Estruturados (FIDCs, CRIs, CCBs etc)

Banco BGN S.A

% Mernll Lynch



FIDC BGN Premium

*)

Fortalecer sua posi¢cdo no mercado de crédito pessoal para funcionarios publicos
Expandir suas atividades no middle market
Diversificar o portfolio de produtos tanto no varejo como no middle market

Diversificar as fontes de financiamento

Banco BGN S.A

% Mernll Lynch



FIDC BGN Premium

Um dos primeiros bancos a conceder empréstimos aos empregados do setor publico
com consignacao em folha de pagamento

Rede com mais de 2.000 agentes espalhados por todo o pais
Um dos maiores bancos no segmento de empréstimos consignados

Segundo banco a receber autorizacao do INSS (Sistema de Previdéncia Social) para
conceder credito a aposentados da previdéncia social. Esse segmento tem uma base
estimada total de clientes potenciais de 18 milhdes de pessoas

Acordos com entidades Federais, Estaduais e Municipais em todo o pais

% Mernll Lynch
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1 1 2

Foco em companhias com receita acima de R$ 10 milhdes/ano

Crédito de Curto Prazo: conta garantida, desconto de duplicata, capital de giro,
COMPROR / VENDOR

Crédito de Longo Prazo: repasse dos empréstimos do BNDES

Depositos a vista e depdsitos a prazo

Fianca

Produtos de tesouraria
Antecipacdo de Recebiveis (sistema automatizado para financiar fornecedores do Grupo
Queiroz Galvao)
Equipes comerciais nas cidades de Recife, Fortaleza, Salvador, Belo Horizonte, Rio de
Janeiro e Sao Paulo
Baixa taxa de inadimpléncia
Politica de crédito conservadora do BGN

Revisdo mensal dos limites de crédito de cada cliente

As operacdes de crédito precisam ser aprovadas por todos os membros do Comité de
Crédito ou via politica de alcadas aprovadas pelo comité

Os empréstimos sao em sua maioria garantidos por recebiveis

% Mernll Lynch
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69,7%

Individuos
80,83%

Servigos Comégcio Inddstria
1,30% 5.18% 12,69%

% Mernll Lynch



FIDC BGN Premium

CDB Pessoa Fisica
3%

Outros: 15%

CDB Pessoa Juridica;

Repasse
20%

BNDES; 1%

Depdésitos
aprazo 63%

Institucional; 1% ==

Grupo Queiroz CDI; 61%

Galvao; 15%

Eurobond; 9%

Patrimoénio
Liquido; 99

Depodsitos avista; 3%

4
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#3

Depoésitos a prazo;
40%

BGNM ax; 11% _
BGNLife; 70%

FIDC 35%

Outros; 10%

BGNPremium; 19 %

Repasse BNDES; 1%

Eurobond; 6%/
Patrimdénio Liquido; 6%

Depoésitos a vista; 2%

% Mernll Lynch



FIDC BGN Premium

38 -9 0

O BGN também financia suas atividades através de seu programa de securitizacdo — FIDC — Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios (empréstimos dedutiveis com ativos dados em garantia) e eventualmente, através de cessdes de crédito

(R$ mil)
. Captagao Saldo da Cota Senior em PL em 30/09/2006
Fundo BGN | Descricao _ . .
Data Valor (R$ m||) 30/09/2006 (R$ mll) (R$ m||)
12 Captacdo | 02/01/2003 12.069 NIHILL
BGN MAX 73.677
o4 Captacdo | 27/12/2003 20.225 NIHILL
12 Série 24/08/2004 50.000 18.439
BGN , .
PREMIUM 22 Série 02/12/2004 50.000 31.430 127.801
32 Série 28/03/2005 50.000 39.809
12 Série 14/06/2005 300.000 364.585
BGN LIFE 465.154
22 Série 11/11/2005 100.000 100.569
Total 582.294 554.832 666.632

% Mernll Lynch
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FIDC BGN Premium

(R$ mil) Anl. Vertical 2005 % 2004 % 2003

COMPOSICAO DO RESULTADO E ANALISES PERCENTUAIS

Receitas de Intermediacdo Financeira 100% 339.263 206% 110.749 151% 68.727
Operacodes de Crédito 65% 221.193 184% 77.889 43% 54.282
Titulos e Valores Mobiliarios 43% 145.276 372% 30.811 49% 20.623
Derivativos -8% (27.206) -1428% 2.049 -133% (6.178)

Despesas de Intermediacdo Financeira 100% (202.538) 232% (60.976) 42% (42.915)
Operacdes de Captagcdo no Mercado 79% (160.982) 228% (49.110) 30% (37.732)
Empréstimos e Repasses 1% (1.689) -6%0 (1.799) 1% (1.783)
Provisdo para Créditos de Liquidacao 20% (39.867) 296% (10.067) 196% (3.400)

Duvidosa

Resultado da intermediacédo financeira 100% 136.725 175% 49.773 93% | 25.812

Outras Receitas (Despesas) 100% (122.423) 171% (45.120) 104% (22.077)

Operacionais
Receita de Senvigos Prestados -14% 16.814 510% 2.755 283% 720
Despesas de Pessoal 14% (17.689) 193% (6.032) 112% (2.846)
Outras Despesas Administrativas 89% (108.408) 188% (37.688) 83% (20.555)
Impostos 9% (10.645) 224% (3.288) 146% (1.334)
Equivaléncia Patriomonial -1% 829 21% 684 -26% 926
Outras Receitas Operacionais - - 78 - 1.864
Outras Despesas Operacionais 3% (3.323) 104% (1.629) 91% (852)

Resultado Operacional 100% 14.302 207% 4.653 25% 3.735

Lucro Liquido para o Periodro/Ano 100% 10.401 514% 1.693 -19% 2.081

% Mernll Lynch




FIDC BGN Premium

Anl. Vertical 3°Tri. 2006 3°tri. 2005 3°tri. 2004

Receitas de Intermediagéo Financeira 100% 289.405 19% 243.348 251% 69.359
Operacdes de Crédito 70% 203.701 28% 158.892 224% 48.993
Titulos e Valores Mobiliarios 40% 116.811 5% 111.250 501% 18.515
Derivativos -11% (31.107) 16% (26.794) -1548% 1.851

0%

Despesas de Intermediacdo Financeira 100% (168.295) 16% (144.604) 249% (41.469)
Operacodes de Captacao no Mercado 78% (130.643) 13% (116.080) 255% (32.655)
Empréstimos e Repasses 1% (1.094) 13% (965) -17% (1.169)
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 22% (36.557) 33% (27.559) 260% (7.646)

Lucro Bruto sobre Intermedia¢éo Financeira 100% 121.111 23% 98.744 254% 27.890

Outras Receitas (Despesas) Operacionais 100% (102.272) 9% (93.692) 231% (28.325)
Receita de Servigos Prestados -6% 6.172 -50% 12.444 1031% 1.100
Despesas de Pessoal 25% (25.933) 230% (7.850) 154% (3.088)
Outras Despesas Administrativas 69% (70.588) -21% (89.034) 274% (23.817)
Impostos 8% (8.411) 4% (8.054) 311% (1.961)
Equivaléncia Patrimonial -1% 639 5% 612 21% 506
Outras Receitas Operacionais - 716 - 0 - 78
Outras Despesas Operacionais 5% (4.867) 169% (2.810) 58% (1.143)

Resultado Operacional 100% 18.839 273% 5.052 -1261% (435)

Lucro Liquido para o Periodo/Ano 100% 13.764|  1248% 1.021]  -197% (1.053)

% Mernll Lynch
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Receita Intermediacéo Financeira Resultado Intermediacéo Financeira
(R$ MM) (R$ MM)
339 137
Pﬂ/- 289 121
I’QQ/.
111 20
2003 2004 2005 3Q05 3Q06
2003 2004 2005 3Q05 3Q06
Evolucdo ROE Evolucédo ROA
13.0% 1.0% 0.9%
9.0% 0.7%
7.0%
S o 0.3%
it =" 0.9% 0.1%
2003 2004 2005 3Q05 3Q06 ‘
2003 2004 2005 3Q05 3Q06
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I|<

Matriz sélida

Apoio do Grupo Queiroz Galvao no desenvolvimento de negocios junto a fornecedores
do Grupo

Base diversificada de clientes espalhados por todo o Brasil no que diz respeito ao
crédito consignado

Estrutura de financiamento solida e adequada

Solida administracéo de riscos e politica de crédito conservadora
Baixa alavancagem (indice de Basiléia de 17,89% - 31/12/05)
Atuacdo num mercado de spreads elevados

Politica de liquidez conservadora — manter aplicados em ativos liquidos pelo menos 1
PL

Forte comprometimento do Controlador — O Grupo Queiroz Galvao aumentou o capital
social do BGN de R$ 29 milhdes (Junho 2004) para R$100 milhdes (Dezembro 2004)

% Mernll Lynch
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O Grupo Queiroz Galvao tem mais de 50 anos de histéria no Brazil,

Um dos maiores e mais tradicionais grupo de empresas de capital privado Brasileiro

Presente em diversas atividades com significativo potencial de crescimento.

% Mernll Lynch
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Queroz Galvao
Perfuracdes S.A.
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GEXI)

2005

2004

FIDC BGN Premium

2003

Receita Liquida de Servigcos 2.872.709 2.061.664 39% 1.467.289
Custo do Servigo Prestado (2.115.600) (1.543.824) 37% (1.082.418)
Lucro Bruto 757.109 517.840 46% 384.871
Lucro Liquido 248.337 273.466 -9% 116.718
Total de Ativos 4.376.983 3.354.620 30% 2.864.818
Patriménio Liquido 1.945.214 1.708.090 14% 1.434.624
Divida de Curto Prazo 480.395 460.020 4% 171.798
Divida de Longo Prazo 1.239.217 555.874 123% 664.415
Divida Total 1.719.612 1.015.894 69% 836.213
Caixa + Aplicacbes 914.233 725.866 26% 663.398
Divida Liquida 805.379 290.028 178% 172.815
EBTIDA 507.768 394.616 29% 267.816
Margem EBTIDA 18% 19% -1% 18%

Margem Bruta 26% 25% 1% 26%

Divida Liquida/EBTIDA 1,59 0,73 0,85 0,65

% Mernll Lynch
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<

queiroz galvao

CONSTRUCAO

7% %

- Queiroz Galvdo Desenvolvimento Imobiliario Ltda. - Queiroz Galvao International Ltd.
- Queiroz Galvdo Empreendimentos S/A - Construtora Queiroz Galvao—Sucursal Bolivia
- Construtora Queiroz Galvao—Sucursal Peru
- Construtora Queiroz Galvao—Sucursal Chile
- Pedreira Guarany Ltda. - Construtora Queiroz Galvdo—Sucursal Angola
- Queiroz Galvao Engenharia S/A
- Queiroz Galvao Servicos Especiais de Engenharia Ltda.
- QUIP S/A

- Ecourbis Ambiental S/A

Atua em todos os segmentos da construcdo pesada, estando presente em todo territorio nacional e na
América Latina,através de rodovias; ferrovias; obras de saneamento e recursos hidricos; edificacoes;
metrds; hidrelétricas e linhas de transmissao e aeroportos, etc.

Possui mais de 30 mil kildmetros de rodovias construidas e plena capacidade de realizar
empreendimentos em situagdes adversas como na regido amazonica e no altiplano boliviano.

Mais de 350 mil metros quadrados construidos na area imobiliaria.

Presente na operacéao e recuperacao de aterros sanitarios e na coleta urbana de residuos.

% Mernll Lynch
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? D 7% %

(R$ mil) 2005 2004 % 2003

Receita Liquida de Servicos 1.664.223 1.137.001 46% 936.748
Custo do Servigo Prestado (1.250.132) (983.294)| 27% (739.202)
Lucro Bruto 414.091 153.707 | 169% 197.546
Lucro Liquido 198.762 101.746 95% 102.773
Total de Ativos 1.861.497 1.538.170 21% 1.418.879
Patriménio Liquido 1.112.787 974.239 14% 925.128
Divida de Curto Prazo 65.910 66.394 -1% 67.747
Divida de Longo Prazo 196.035 161.157 22% 177.648
Divida Total 261.945 227.551 15% 245.395
Caixa + Aplicacoes 676.645 342551 98% 316.603
Divida Liquida (414.701) (115.000)| 261% (71.208)
EBTIDA 316.536 110.285 | 187% 142.065
Margem EBTIDA 19% 10% 9% 15%

Margem Bruta 25% 14% 11% 21%

Divida Liquida / EBTIDA -1,31 -1,04 -0,27 -0,50

% Mernll Lynch
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. _ - Guararapes Agricola S/A - Cia. Siderurgica Vale do
g queiroz galvéo Pindaré

ALIMENTOS - Potipord Aquacultura Ltda.

- Siderurgica do Maranhdo S/A
- Timbauba Agricola S/A

o - COSIMA
- Agropecuaria Rio Aratau S/A

Através da Timbauba Agricola e da Guararapes Agricola o grupo vem
participando da transformacéo do Vale Sao Francisco, Pernambuco, em grande
regido produtora de frutas.

Atende o mercado interno e exporta regularmente para EUA e Europa.

j QIIEI'I' 0z yalvéa No sudoeste do Estado do Para, com uma area de 45.000 ha, a fazenda
Agropecuaria Rio Aratal, especializada em pecuaria de corte, trabalha na

inseminagao e transferéncia de embrides, obtendo melhoria de qualidade
genética do gado nelore.

SIDERURGIA

Localizada em Pendéncias, no litoral do Estado do Rio Grande do Norte,
Nordeste Brasileiro, a Potipord é uma empresa voltada para producéo e
beneficiamento de camardes. Iniciou suas atividades contando com uma
tecnologia de operacdo das mais modernas, plenamente capaz de atender as
exigéncias do mercado internacional com uma capacidade de producao diaria de
50 toneladas de beneficiamento e congelamento.

No mercado brasileiro de siderurgia desde 1994, as trés siderurgicas integram
o complexo da regido dos Carajas gerando 2.500 empregos diretos e indiretos.

% Mernll Lynch
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(R$ mil) 2005 2004 2003

Receita Liquida de Servi¢os 472.195 343.479 | 37% 207.707
Custo do Servigo Prestado (362.536) (222.557)| 63% (136.736)
Lucro Bruto 109.659 120.922 | -9% 70.971
Lucro Liquido 3.891 61.171 | -94% 27.307
Total de Ativos 490.623 386.848 | 27% 320.045
Patriménio Liquido 180.321 111.712 | 61% 111.980
Divida de curto Prazo 82.545 11.055 | 647% 9.647
Divida de Longo Prazo 96.637 80.193 | 21% 58.334
Divida Total 179.182 91.248 | 96% 67.981
Caixa + Aplicacoes 22.906 23.216 | -1% 71.506
Divida Liquida 156.276 68.032 [ 130% (3.525)
EBTIDA 55.080 104.263 | -47% 47.261
Margem EBTIDA 12% 30% -19% 23%

Margem Bruta 23% 35% -12% 34%

Divida Liquida / EBTIDA 2,84 0,65 2,18 -0,07
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99 l]lleil' (174 galvéo - Aguas do Paraiba S/A - Companhia Energética Santa Clara

CONCESSOES - Aguas de Niteroi S/A - Queiroz Galvéo Energética S/A
- Aguas do Imperqdor S/A - Companhia Energética Chapecé*
- Concessionaria Aguas de Juturnaiba S/A

- Rodovias Integradas do Parana S/A
- Concessionaria Rio Barra S/A - Concessionaria Rio-Teresopolis S/A

A partir da segunda metade da década de 90, o grupo ingressou no mercado de
concessoes, atendendo atualmente milhares de consumidores nos setores de geracao
de energia, rodovias e saneamento.

No setor de Saneamento, servi¢cos de coleta e tratamento de esgoto, captacao,
tratamento e distribuicdo de agua séo realizados no Rio de Janeiro.

No setor de rodovias atua na operagéo, construcao e conservacao das estradas e
implantou uma estrutura tecnolégica avancada de monitoramento, atendimento e
comunicacao.

Em 1999 conquistou a primeira concessao para a construcao e exploracéo de uma
usina hidrelétrica. Atualmente opera nos Estados de Mato Grosso, Minas Gerais e
Santa Catarina, com a UHE Jauru, AHE Santa Clara e AHE Quebra Queixo,
respectivamente. O total da poténcia instalada é de 303 MW.
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(R$ mil) 2005 2004 2003

Receita Liquida de Servi¢os 153.699 207.884 -26% 138.395
Custo do Servigo Prestado (73.316) (47.764) 53% (56.187)
Lucro Bruto 80.383 160.120 -50% 82.208
Lucro Liquido 21.705 91.528 -76% (10.594)
Total de Ativos 456.393 546.311 -16% 681.329
Patriménio Liquido 233.307 241.132 -3% 237.883
Divida de curto Prazo 27.706 26.018 6% 31.408
Divida de Longo Prazo 141.891 163.862 -13% 239.719
Divida Total 169.597 189.880 -11% 271.127
Caixa + Aplicacdes 45.367 33.154 37% 55.257
Divida Liquida 124.230 156.726 -21% 215.870
EBTIDA 70.454 185.866 -62% 66.390
Margem EBTIDA 46% 89% -44% 48%

Margem Bruta 52% 17% -25% 59%

Divida Liquida /EBTIDA 1,76 0,84 0,92 3,25
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j? queiroz galvao
FINANCAS - Banco BGN S.A. - BGN Mercantil Ltda
- BGN Leasing S.A.

- BGN Factoring Ltda.

Um dos primeiros bancos a conceder empréstimos aos empregados do setor publico
com consignagéao em folha de pagamento

Rede do varejo com mais de 2.000 agentes espalhados por todo o pais (entre
proprios e terceiros)

Um dos maiores bancos no segmento de empréstimos consignados

Acordos com entidades Federais, Estaduais e Municipais em todo o pais para o
produto de crédito consignado

Foco em companhias com receita acima de R$ 10 milhdes/ano

Foco na Antecipacdo de Recebiveis (sistema automatizado para financiar
fornecedores do Grupo Queiroz Galvao)

Equipes comerciais nas cidades de Recife, Fortaleza, Salvador, Belo Horizonte, Rio
de Janeiro e Sdo Paulo
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(R$ mil) 2005 2004 % 2003

Receita Liquida de Servigcos 360.810 125.028 | 189% 81.449
Custo do Servico Prestado (202.573) (60.990)| 232% (42.980)
Lucro Bruto 158.236 64.038 | 147% 38.469
Lucro Liquido 14.260 7.410 92% 3.825
Total de Ativos 932.948 611.013 53% 228.338
Patriménio Liquido 128.267 114.130 12% 34.851
Divida de curto Prazo 276.047 344,988 | -20% 51.743
Divida de Longo Prazo 492.038 107.188 | 359% 124.097
Divida Total 768.085 452.176 70% 175.840
Caixa + Aplicacoes 26.420 261.587 | -90% 172471
Divida Liquida 741.665 190.589 | 289% 3.369
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2005

2004

%

FIDC BGN Premium

2003

Receitas de Intermediagcéo Financeira 339.263 110.749 206% 68.727
Operacodes de Credito 221.193 77.889 184% 54.282
Titulos e Valores Mobiliarios 145.276 30.811 372% 20.623
Derivativos (27.206) 2.049 -1428% (6.178)

Despesas de Intermediacdo Financeira (202.538) (60.976) 232% (42.915)
Operac0Oes de Captacao no Mercado (160.982) (49.110) 228% (37.732)
Empréstimos e Repasses (1.689) (1.799) -6% (1.783)
Proviséo para Créditos de Liquidacao Duvidosa (39.867) (10.067) 296% (3.400)

Lucro Bruto sobre Intermediacao Financeira 136.725 49.773 175% 25.812

Outras Receitas (Despesas) Operacionais (122.423) (45.120) 171% (22.077)
Receita de Servigcos Prestados 16.814 2.755 510% 720
Despesas de Pessoal (17.689) (6.032) 193% (2.846)
Outras Despesas Administrativas (108.408) (37.688) 188% (20.555)
Impostos (10.645) (3.288) 224% (1.334)
Equivaléncia Patriomonial 829 684 21% 926
Outras Receitas Operacionais - 78 1.864
Outras Despesas Operacionais (3.323) (1.629) 104% (852)

Resultado Operacional 14.302 4.653 207% 3.735

Lucro Liquido 10.401 1.693 514% 2.081
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j queiroz galvdao

OLEO E GAS

- BS3 S.A.
- Manati S.A.

Apresenta em seu portfolio oito ativos de exploracdo e quatro de explotacéo,
compreendendo blocos em bacias terrestres e do offshore, particularmente da
costa leste brasileira

Possui quatro sondas terrestres convencionais e helitransportaveis, a QG-l,
QG-lla QG-lll e a QG-IV

Através da Star, possui e opera duas plataformas semi-submersiveis: A Alaskan
Star (SS-39) e a Atlantic Star (SS-45)

Manati: reservas estimadas em 23 bilhdes de m3 de gas

Campo de Coral: campo de 6leo na Bacia de Santos, em producéo desde 2003

% Mernll Lynch
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(R$ mil) 2005 2004 % 2003
Receita Liquida de Servigos 154.205 133.787 | 15% 55.690
Custo do Servigo Prestado (162.033) (129.863)| 25% (59.479)
Lucro Bruto (7.828) 3.924 | -299% (3.789)
Lucro Liquido 9.060 623 | 1354% (7.816)
Total de Ativos 667.439 344835 | 94% 288.092
Patriménio Liquido 316.327 277525 | 14% 212.919
Divida de curto Prazo 39.445 25.495 | 55% 18.249
Divida de Longo Prazo 311.667 41.815 | 645% 56.924
Divida Total 351.112 67.310 | 422% 75.173
Caixa + Aplicacoes 140.862 49.303 | 186% 14.941
Divida Liquida 210.250 18.007 | 1068% 60.232
EBTIDA 26.267 20.935 | 25% (523)
Margem EBTIDA 17% 16% 1% -1%
Margem Bruta -5% 3% -8% -1%
Divida Liquida /EBTIDA 8,00 0,86 7,14 -115,17
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FIDC BGN Premium
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Bernardo Aleluia — Clientes Institucionais
Email: bernardo_aleluia@ml.com

Tel: (11) 2188-4291

Administrador

Jose Alexandre Freitas
Email: freitas@oliveiratrust.com.br

Tel: (21) 2493-7003

Bruno de Botton
Email: bbotton@bgn.com.br
Tel: (11) 2162-9161
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FIDC BGN Premium

As informacdes contidas nesta apresentacdo estdo em consonancia com o prospecto e
o regulamento do Fundo, porém nao os substituem

E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento, com especial
atencdo para as disposicdes relativas aos objetivos e a politica de investimentos do
fundo, bem como aos fatores de risco a que o fundo esta exposto

Fundos de investimento n&do contam com garantia da administradora do fundo, do
gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Credito - FGC

Os documentos relacionados ao Fundo objeto desta apresentagcao foram protocolados
junto a CVM em 07 de dezembro de 2006
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